Rating Analiz Online

Rating Analiz Online jest kompleksowa oceng funduszu przyznawang przez Analizy Online SA
przy uwzglednieniu zaréwno parametréw ilosciowych, jak i jakosciowych. Ocena nadawana jest
w pieciostopniowej skali, przy czym 5 jest oceng najlepsza, a 1 najstabsza.
Fundusze podlegajace ocenie musza spetnia¢ dwa kryteria:
e minimalnej wartosci aktywéw - $redni stan aktywdéw netto z ostatnich 3 miesiecy
przekraczajacy 100 miliondéw ztotych oraz zaklasyfikowanie do gérnych 66% liczebnosci
grupy pod wzgledem sredniego stanu aktywow netto z ostatnich 3 miesiecy;

e minimalnego okresu funkcjonowania - co najmniej 3 sprawozdania. Dopuszcza sie
ocene na podstawie 2 sprawozdan w przypadku funduszy, ktérych polityka
inwestycyjna nie ulega znaczgcym modyfikacjom.

Jezeli spetniony jest tylko jeden warunek dotyczacy wartosci aktywdw, decyzja o nadaniu
ratingu nalezy do analitykéw Analiz Online. Podjecie decyzji o zawieszeniu ratingu mozliwe jest
w kilku przypadkach, np. gdy suma aktywdéw spadnie ponizej wymaganej lub w innych,
majacych znaczacy wptyw na ocene funduszu sytuacjach. Moze to dotyczy¢ sytuacji, gdy
dochodzi do zmiany firmy zarzadzajgcej lub modyfikacji polityki inwestycyjnej o trudnych do
przewidzenia skutkach dla charakteru produktu na tle dotychczasowej jego historii.
Podczas dokonywania oceny ratingowej funduszu analizowane sg cztery podstawowe obszary:
1. Zarzadzajacy i proces inwestycyjny, w tym m. in. ocena procesu podejmowania decyzji
inwestycyjnych, zaplecza analitycznego, monitoringu portfela, realizacji decyzji
inwestycyjnych, aspektéw kadrowych oraz osoby zarzadzajacego;
2. Polityka inwestycyjna i portfel, w tym m. in. ocena odzwierciedlenia deklarowanej
polityki inwestycyjnej w rzeczywistym sktadzie portfela, limitéw koncentracji;
3. Wyniki i ryzyko, w tym m. in. ocena osigganych wynikéw na tle sredniej rynkowej oraz
benchmarku, wskaznikéw ryzyka, wskaznika information ratio;
4. Koszty i optaty, w tym m. in. ocena deklarowanej maksymalnej optaty za nabycie oraz
optaty zmiennej za zarzadzanie.

Kazdemu z obszaréw nadaje sie odpowiednio wagi: 20%, 35%, 35% i 10%. Ocena koncowa
funduszu jest wypadkowa czgstkowych ocen poszczegdlnych obszaréw przy uwzglednieniu
nadanych im wag. Jezeli otrzymany wynik jest niejednoznaczny, ostateczna ocena zalezy od
decyzji analitykdw.

Fundusze ocenione na 5 gwiazdek wedtug analitykdw Analiz Online oferujg wyjatkowo wysoka
jakosc. Ich wyniki sg najczesciej istotnie lepsze od tych uzyskiwanych przez konkurentdéw, przy
zachowaniu odpowiedniej relacji zysku do ryzyka. Tego typu rozwigzanie powinno wyrézniac
sie na tle rynku w wiekszosci z kluczowych aspektéw przez nas ocenianych.

Z drugiej zas strony produkty, ktére otrzymaty oceng na poziomie 1 gwiazdki to rozwigzania
obcigzone powaznymi wadami, wobec ktérych inwestor nie powinien pozostawac¢ obojetny.
Zawazajg one bowiem ujemnie na osigganych wynikach (najczesciej znajdujgcych sie znacznie
ponizej sredniej) lub generuja ryzyko, ktére moze implikowac straty dla klienta, czy tez inne
problemy, zwigzane chociazby z mozliwoscig umarzania jednostek. Ocena 1 dotyczy réwniez
produktéw, ktérych koszty zostaty ustalone na poziomie niewspdétmiernie wysokim do klasy
ryzyka funduszu lub ktérych instytucje majg powazne ktopoty systemowe (np. utrata licencji).



