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Wysoki ekonomiczny koszt wiosennego lockdown’u
- GUS podat, ze w Il kw. krajowy PKB spadt o0 8,2% wzgle-
dem poprzedniego roku. Wysoki spadek wynika z wpro-
wadzenia twardych restrykcji epidemicznych. Z uwagi
na wysokie koszty, ponowne wprowadzenie podobnych
ograniczen na szeroka skale wydaje sie mato prawdopo-
dobne.

Powrdcity obostrzenia sanitarne, ale w wybranych
powiatach - rosnaca liczba infekcji sktonita rzad do
przywrdcenia czesci restrykcji ograniczajacych aktywno$é
ekonomiczng na terenie wybranych powiatéw. Najmocniej
dotkniete zakazeniami regiony podzielono na strefe z6tta
i czerwona.

Dobre dane gospodarcze - w lipcu wzgledem poprzed-
niego roku wzrosta zaréwno krajowa sprzedaz detaliczna,
jak i produkcja przemystowa. To pozytywne zaskoczenie,
gdyz ekonomisci spodziewali sie spadku obu miar.

Wysoki deficyt budzetowy w tym i kolejnym roku
- w projekcie znowelizowanego budzetu na ten rok
zatozono deficyt na poziomie 109,3 mld zt. W nowelizacji
budzetu przyjeto, ze w catym 2020 r. PKB obnizy sie
0 4,6%. Z kolei projekt przysztorocznego budzetu
zaktada deficyt w wysokosci 83,2 mld zt oraz wzrost
PKB 0 4%.

Pozostaje limit sktadek na ZUS, reforma OFE wciaz
planowana - premier Mateusz Morawiecki powiedziat,
ze rzad nie ma plandéw likwidacji limitu 30-krotnosci
sktadek na ZUS i chce dokonczy¢ reforme OFE.

Klienci wracaja do funduszy inwestycyjnych - pod
wzgledem nowych wptat do funduszy rynku kapitato-
wego lipiec byt najlepszym miesigcem od 13 lat. Niewiele
zabrakto by przekroczono granice 4 mld zt nowych
Srodkéw.

Kontynuacja wzrostéw na GPW, s$rednie spétki
z wyréznieniem - w sierpniu wszystkie gtéwne indeksy
zyskaty na wartosci, a pozytywnie wyrdznit sie indeks
mWIG40, ktdry gromadzi $rednie spotki. W lipcu zyskat
4% i byt silniejszy od indekséw matych oraz duzych
spotek, ktdre zyskaty odpowiednio 2% i 1,8%.

mWIG40 +4,00%
WIG +2,30%
sWIG80 +2,00%
WIG20 +1,80%
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Joe Biden oficjalnym konkurentem Trumpa
- w listopadowych wyborach prezydenckich w USA urze-
dujacy Donald Trump zmierzy sie z Joe Bidenem, ktory
na konwencji Demokratéw uzyskat oficjalng nominacje.

USA i Chiny dokonaty przegladu z wprowadzenia
porozumienia handlowego - Waszyngton i Pekin
poinformowaty, ze czynig przynajmniej symboliczne
postepy w realizacji | fazy umowy handlowej zawartej
na poczatku tego roku. We wzajemnych relacjach
mocarstw pozostaje jednak wiele spornych obszaréw.

Impas w negocjacjach nad pakietem stymulacyj-
nym w USA - Demokraci i Republikanie nie moga sie
porozumie¢ w sprawie kolejnego pakietu wsparcia dla
gospodarki. Donald Trump podpisat rozporzadzenie
wykonawcze przedtuzajagce pomoc finansowa dla
bezrobotnych w wysokos$ci 400 dolaréw tygodniowo.

Fed modyfikuje swéj cel inflacyjny - prezes Jerome
Powell zapowiedziat wprowadzenie usrednionego
celu inflacyjnego. Oznacza to, ze inflacja bedzie mogta
umiarkowanie przekroczy¢é poziom 2% po okresie,
w ktdrym wzrost cen byt nizszy od tego poziomu. W ten
sposob zasygnalizowano utrzymanie tagodnej polityki
pienieznej przez dtuzszy czas.

Impas w negocjacjach brexitowych - siédma runda
negocjacji miedzy Wielka Brytania i UE w sprawie przy-
sztych relacji nie przyniosta postepu.

OPEC+ widzi pierwsze sygnaty odrodzenia popytu
na rope - zapasy ropy w grupie OECD spadaja, ale po-
rozumienie naftowe ograniczajace wydobycie surowca
pozostaje w mocy do kwietnia 2022 r., a moze nawet
dtuzej. Cena barytki ropy wzrosta w sierpniu o 4%.

Udany miesiac dla gietdy amerykaniskiej - dla gtéw-
nych nowojorskich indekséw to byt najlepszy sierpien
od 1984 r. Indeks S&P 500 wzrdst w catym miesigcu
0 7%, a Nasdaq o blisko 10%.

Ztoto z nowym rekordem - cena uncji szlachetnego
kruszcu pokonata na poczatku sierpnia poprzedni
rekord i przekroczyta psychologiczny poziom 2000
dolaréw. W drugiej czesci miesigca cena jednak spadta
i sierpien zamknat sie niewielka strata.

Nasdaq Composite +9,60%
S&P500 +7,00%
DAX +5,10%
Ropa +4,00%
Szanghaj Composite +2,60%
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Wyniki subfunduszy AXA TFI na 31 sierpnia 2020 .

AXA Fundusz Inwestycyjny Otwarty (kat. A)

Nazwa subfunduszu Typ funduszu Obszarinwestycji Poziom ryzyka M 3M 6M 12M 24M 36M
AXA Ostroznego Inwestowania fundusz dtuzny krétkoterminowy Polska | | 0,05% 0,30% 0,88% 1,59% 3,27% 5,50%
I AXA Obligacji Korporacyjnych fundusz dtuzny Polska 11 0,14% 0,66% 0,24% 0,99% 2,63% 3,76%
I AXA Obligacji fundusz dtuzny Polska [ T1 ] -0,24%  -0,19% 2,76% 3,50% 8,73% 11,23%
AXA Stabilnego Wzrostu fundusz mieszany PolskaiEuropa mmmEmE 1,66% 2,76% 1,15% -6,29%  -17,03% -17,51%
AXA Makro Alokacji fundusz mieszany PolskaiEuropa HEEEN 2,38% 6,80% 12,07% 1521%  8,69% 11,28%
I AXA Akcji fundusz akgji Polska ENEEEE 2,32% 6,89% 4,01% -5,90%  -10,45% -17,72%
I AXA Selektywny Akgji Polskich fundusz akgji Polska ENEEEE 2,09% 7,12% 5,47% -1,44%  -521%  -10,10%
I AXA Akcji Matych i Srednich Spétek fundusz akdji Polska ENEEEE 3,56%  11,69% 6,32% 2,82% -6,17%  -10,09%
I AXA Akcji Rynkow Wschodzacych fundusz akgji Swiat EEEEE 2,18%  14,09%  10,38%  9,66% 4,75% -5,68%
I AXA Selective Equity fundusz akgji Europa ENEEEE 473%  10,85%  29,00%  40,28%  33,42%  49,57%

AXA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (kat. A)

Nazwa subfunduszu Typ funduszu Obszarinwestycji Poziom ryzyka M 3M 6M 12M 24M 36M
I AXA Globalnych Strategii Dtuznych fundusz dtuzny Swiat EEE 0,33%  3,41% 0,68% 1,28% 6,24% -

AXA Amerykaniskich Obligacji . 0180 o 5 o o :

Korporacyjnych fundusz dtuzny USA [ 11 ] 0,18%  2,51% 2,49% 4,35% 10,47%

AXA Globalnej Makroalokacji fundusz absolutnej stopy zwrotu Swiat T 1] 0,99%  3,91% 7,96%  12,71%  13,00% -
I AXA Globalny Akgji fundusz akgji Swiat EEEEE 6,14% 9,84% 10,59%  11,62%  10,31% -
I AXA Akcji Amerykanskich fundusz akcji USA HEEEEEE 7,711% 16,12%  23,30% 26,06% 24,31% -
I AXA Akcji Europejskich Matych Spétek fundusz akgji Europa [ 11 111] 3,65%  6,46% -1,78%  4,57% 0,19% -

] -minimalny HHE -niski HENE -umiarkowany HEEN -$redni EEEENE’ -wysoki [N NNMNMN-bardzowysoki

(SRRI - Syntetyczny Wskaznik Ryzyka i Zwrotu)

Zakres geograficzny inwestycji funduszy
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AXA Ostroznego Inwestowania AXA Stabilnego Wzrostu AXA Amerykanskich Obligacji AXA Globalnych Strategii
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A Spétek | Axaclobalny Akcji
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Przyktadowe portfele funduszy w podziale na profil ich ryzyka

Nie wiesz jak utozy¢é swdj portfel? Pomysl o nim jak
o daniu, ktore tworzysz z najbardziej Tobie odpowiadajgcych
sktadnikow. Jezeli nie chcesz duzo ryzykowad, skoncentruj
sie na funduszach o niskim poziomie ryzyka, ktéry przyniesie
mniejszy, ale bardziej przewidywalny zysk. Jezeli mozesz
i chcesz sobie pozwoli¢ na wieksze ryzyko, uwzglednij takze
fundusze o wyzszym poziomie ryzyka.

Pamietaj przy tym o podstawowych zasadach:

m  zacznij od odpowiedniego planu (wiele wartosciowych
informacji znajdziesz na stronie Przewodnik inwestora
https://axa.pl/inwestycje/przewodnik-inwestora/),

m  dywersyfikuj(do portfela najlepiej wybierz kilka funduszy,
a nie tylko jeden),

Portfel Konserwatywny

5%

50%

Fundusze dtuzne krotkoterminowe

Portfel Umiarkowany

Fundusze dtuzne krotkoterminowe

m nie koncentruj sie na jednym kraju (Polska ma niewielki
udziat w $wiatowym systemie finansowym, za granicg
jest wiec wiele mozliwosci inwestycyjnych),

m  bardzo dobre badz stabsze wyniki funduszu z przesztosci
nie musza sie powtdrzy¢ w przysztosci, czyli nie powinny
by¢ gtéwnym kryterium doboru.

Badz zdyscyplinowany, czyli trzymaj sie utozonego na

wstepie planu i pamietaj, ze inwestycje wigzg sie nie tylko

z udanymi pod wzgledem stopy zwrotu okresami, ale takze

tymi stabszymi, ktére jednak nie powinny przystaniaé
pozytywnego obrazu w dtuzszym okresie.

Portfel Agresywny

10%

25%

20%

Fundusze dtuzne krotkoterminowe

40%  Fundusze dtuzne

Fundusze absolutnej stopy zwrotu

Portfel bazuje na funduszach dtuznych,
a jego potowe stanowig najbezpiecz-
niejsze dostepne fundusze, ktére skon-
centrowane sg na krétkoterminowych
obligacjach skarbowych. Poziom ryzyka
wszystkich funduszy nie przekracza 3.

40%  Fundusze dtuzne
Fundusze absolutnej stopy zwrotu
Fundusze mieszane

15%  Fundusze akcyjne

Umiarkowany portfel zawiera w sobie
fundusze o kazdym poziomie ryzyka,
ale te bezpieczniejsze stanowig jego
najwieksza cze$¢. Fundusze bardziej
ryzykowne s3 jedynie stosunkowo
niewielkim dodatkiem, dzieki czemu
podwyzszona zmiennos$¢ ich jednostek
w istotny sposdb nie przektada sie
zmiane wartosci catego portfela.

20%  Fundusze dtuzne
Fundusze absolutnej stopy zwrotu
Fundusze mieszane

40%  Fundusze akcyjne

Agresywny portfel jest mniej wiecej
rébwnomiernie podzielony na fundusze
o podwyzszonym poziomie ryzyka oraz
te o bardziej konserwatywnej polityce
inwestycyjnej. Jego struktura jest wiec
wywazona, co przy zachowaniu duzego
udziatu funduszy agresywnych, pozwoli
spokojniej przetrwaé burzliwy okres na
rynkach.

Niniejszy materiat zostat przygotowany przez AXA TFI S.A. w dobrej wierze i z nalezyta starannoscia, tym niemniej ma on charakter wytacznie informacyjny i nie nalezy go traktowac
jako rekomendacji inwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe. AXA TFI S.A. nie Swiadczy ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszej publikacji. Informacje na temat funduszu inwestycyjnego oferowanego przez AXA TFI S.A., w tym szczegdtowe informacje na temat
ryzyka inwestycyjnego, znajduja sie w Prospektach Informacyjnych AXA FIO oraz AXA SFIO, dostepnych u dystrybutoréw, na stronie www.tfi.axa.pl oraz w siedzibie Towarzystwa.
W zwiazku z polityka inwestycyjna, cena jednostki uczestnictwa poszczeg6lnych subfunduszy moze charakteryzowa¢ sie duza zmiennoscia. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig
utraty co najmniej czesci zainwestowanych srodkéw. Wyniki historyczne poszczegdlnych subfunduszy nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikdéw w przysztosci. AXA FIO
oraz AXA SFI0 moga lokowaé powyzej 35% wartosci aktywdw subfunduszy w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank
Polski, a takze w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Paristwo Cztonkowskie lub jedno z paristw nalezacych do OECD, wskazanych w Prospekcie AXA
FI0 oraz Prospekcie AXA SFIO, innych niz Rzeczypospolita Polska.

Petna tre$¢ noty prawnej https://axa.pl/emerytura-i-inwestycje/nota-prawna/




