Fund i tycyj
undusze inwestycyjne maj 2021 r

Polska

Komentarz miesieczny

Swiat

\

W | kw. dynamika PKB jeszcze ujemna — wg GUS roczna zmiana
PKB wyniosta -0,9%, ale pozytywnie zaskoczyty inwestycje, ktére rok
do roku wzrosty.

Poprawiaja sie¢ prognozy gospodarcze na ten rok — ekonomisci
podnosza swoje oczekiwania co do tegorocznego tempa wzrostu PKB,
ktére zblizy¢ sie moze do 6%.

Rekordowo wysoki odczyt indeksu PMI — w maju wskaznik PMI
dla krajowego przemystu wzrést do 57,2 pkt i osiagnat najwyzsza
wartos¢ w historii badania.

Inflacja wciaz pnie sie¢ w gére — wg wstepnych danych GUS w maju
roczne tempo wzrostu cen konsumpcyjnych siegnefo poziomu 4,8%
i byto najwyzsze od dekady.

RPP nie zmienia stép procentowych, ale moze zmieni¢ sie jej
retoryka — po majowym posiedzeniu Rady lekko zmienit sie komunikat,
co ekonomisci odczytujg jako mozliwy wczesny sygnat odchodzenia
od tagodnej polityki monetarne;j.

Podwyzki stép procentowych okoto potowy 2022 r. lub kwartat
wczesniej — tak powiedziat prezes NBP w trakcie wideokonferencji
po majowym posiedzeniu RPP.

Ogtoszono program Polski tad — zaproponowane rozwigzania
obnizajace opodatkowanie os6b mniej zarabiajacych prawdopodobnie
przetoza sie na zwiekszenie presji popytowej w gospodarce i beda
miaty charakter proinflacyjny.

Dalsze luzowanie restrykcji epidemicznych — z koricem maja doszto
do petnego otwarcia restauracji, klubéw, obiektéw sportowych
i kulturalnych.

55-60 procent Polakéw jest odpornych na koronawirusa — wg mini-
stra zdrowia spadek liczby nowych zachorowan wynika miedzy innymi
z rosngcej odpornosci spoteczeristwa.

Sad Najwyzszy nie rozstrzygnat zagadnien dot. kredytéw CHF
— peten skfad 1zby Cywilnej nie podjat decyzji, ale zwrdcit sie o opinie
miedzy innymi do NBP, KNF i Rzecznika Finansowego.

Duze spétki wrécity do task — w maju najlepiej zachowywaty sie
duze spétki zgromadzone w indeksie WIG20, ktéry zyskat blisko 10%;
niewiele stabsze byty spétki srednie, a najmniejsze mimo pokaznego
wzrostu o 4,3% zamykaty stawke krajowych indekséw gietdowych.

WIG20 +9,60%
WIG +9,00%
mWIG40 +8,80%

sWIG80 +4,30%
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Rynek pracy kontynuuje postpandemiczna odbudowe — w maju
w USA przybyto 559 tys. miejsc pracy w sektorach pozarolniczych,
a stopa bezrobocia spadta ponizej 6%; z kolei w strefie euro stopa
bezrobocia w kwietniu spadta do 8%.

OECD podwyzsza swoje szacunki globalnego wzrostu gospodarczego
— PKB na swiecie w 2021 r. wzros$nie o 5,8% wobec 5,6% wskazywanych
we wczesniejszej projekcji; stopniowe wprowadzanie skutecznej szcze-
pionki poprawia perspektywy grupy gospodarek rozwinigtych.

Odczyty inflacji coraz wyzsze — w USA ceny konsumpcyjne wzrosty
w kwietniu o 4,2% r/r, czyli najsilniej od 2008 r.; w strefie euro inflacja
wspieta sie na najwyzszy poziom od 2 lat i wyniosta 2%.

Inwestorzy bacznie Sledza mozliwa reakcje bankéw centralnych na
rosnaca inflacje — wg protokotu z ostatniego posiedzenia, EBC moze
dokona¢ ponownej oceny warunkéw finansowania podczas posiedzenia
W czerwcu.

Paristwa UE przyjety Fundusz Odbudowy — ratyfikacja od wszystkich
27 panstw cztonkowskich otwiera droge Komisji Europejskiej do rozpo-
czecia pozyczania na rynkach finansowych srodkéw, ktére zasilg Fun-
dusz Odbudowy.

Fed ostrzega przed mozliwoscia ,znaczacych spadkéw” cen akty-
woéw — w najnowszym raporcie o stabilnosci finansowej, publikowanym
co pot roku, amerykariski bank centralny wskazat na przyszte zagroze-
nia zwigzane z agresywnymi wzrostami na rynkach akgji.

Cena ropy wyraznie w goére — OPEC i jego sojusznicy zapewnili,
ze beda trzymali sie ustalonych limitéw dostaw surowca na rynek.

Przecena na rynku kryptowalut — w maju cena najpopularniejszej
kryptowaluty, czyli Bitcoina, spadta o 35%.

Dobre zachowanie zfota, spadek Nasdaq’a — w maju cena uncji
ztota wzrosta o pokaZzne 7,9% i przekroczyta poziom 1900 dolaréw;
lekko spadt indeks Nasdaq, czyli spétki wzrostowe byty w odwrocie.

Ztoto +7,90%
Szanghaj Composite +4,90%
Ropa +3,80%
DAX +1,90%
S&P500

-1,50% l Nasdaq Composite




Wyniki subfunduszy UNIQA TFI na 31 maja 2021 r.
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UNIQA FUNDUSZ INWESTYCY)NY OTWARTY (KAT. A)

Nazwa subfunduszu Typ funduszu in?vt::;ii
I UNIQA Ostroznego Inwestowania fundusz dtuzny krétkoterminowy Polska
I UNIQA Obligacji Korporacyjnych fundusz dtuzny Polska
I UNIQA Obligacji fundusz dtuzny Polska

UNIQA Stabilnego Wzrostu fundusz mieszany

UNIQA Makroalokacji fundusz mieszany

UNIQA Akcji fundusz akdji Polska
I UNIQA Selektywny Akcji Polskich fundusz akdji Polska
| UN)IQA Akcji Matych i Srednich fundusz akgji Polska

Spétek

UNIQA Akgji Rynkéw . -
| Wschodzacych fundusz akdji Swiat
I UNIQA Selective Equity fundusz akdji Europa

Polska i Europa

Polska i Europa

Poziom ryzyka ™ 3M 6M 12M 24M 36M

[ ) 030% -032% -024% 040% 220%  3,76%
o0 028% -069% -078% 045%  120%  2,82%
000 0,78% -115% -1,88% -119% 4,73%  8,01%

096%  435% 10,61% 16,85%  574%  -6,65%

0,75%  7,54%  14,24% 23,64% 36,90%  25,53%
000000 8,46% 17,84% 2822% 3872% 22,81% 19,67%
000000 7,89% 1898% 32,23% 46,44% 37,42%  30,06%
000000 881% 13,55% 30,45% 51,57% 37,08%  22,76%
000000 1,28% 035% 1021% 36,22% 31,01% 19,33%
000000 3,40% -3,78%  12,18% 38,64% 8317%  6517%

UNIQA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY (KAT. A)

Nazwa subfunduszu Typ funduszu it Poziom ryzyka ™M 3M 6M 12M  24aM  36M
inwestycji
UNIQA Globalnych Strategii . ¢ o o o o o,
| Diuznych fundusz dtuzny Swiat 000 -0,06%  0,17% -0,31% 5,03% 6,11% 8,09%
| UNIQA Amerykariskich Obligacji fundusz dfuzny USA 000 025% -003% -1,71% 155%  636%  9,83%
Korporacyjnych
UNIQA Globalnej Makroalokacji fundusz absolutnej stopy zwrotu Swiat -3,52% -730% -098% 6,96% 18,95%  15,35%
UNIQA Globalny Akgji fundusz akgji Swiat 00000 010%  4,79%  11,52% 29,89% 37,7%  33,77%
I UNIQA Akgcji Amerykanskich fundusz akgji USA 000000 210%  6,67% 1291% 34,76% 51,40%  56,30%
UNIQA Akdji Europejskich ESG fundusz akdji Europa Q00000 562% -764% 675% 2649% 2312% 18,73%
) -minimalny @@ -niski 00® - umiarkowany -Sredni ©OO0OO -wysoki @@®@®®®® " -bardzo wysoki
(SRRI - Syntetyczny Wskaznik Ryzyka i Zwrotu)
l |
Komentarz
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Maj byt miesigcem, w ktérym ponownie wrécita obserwowana wczesniej
tendencja lepszego zachowywania spétek typu value wzgledem spétek
wzrostowych. Sprzyjaty temu publikacje coraz wyzszych wskazan
odczytéw inflacji w wielu krajach. W konsekwencji indeks Nasdaq,
ktéry co do zasady gromadzi spétki nastawione na wzrost, zanotowat
ujemna stope zwrotu. Niejako na drugim koricu spektrum byt rynek polski,
ktéry w maju btysna swoja sita. Dobrze zachowywaty sie nie tylko spétki
o mniejszej kapitalizacji, ale takze te duze, ktére wrecz wiodty prym. Indeks
WIG20, ktéry gromadzi 20 najwiekszych polskich spétek publicznych,
zyskat az 9,6%. Warto w tym miejscu przypomnie¢, ze obserwowane
na $wiecie tendencje do preferowania spétek wartosciowych sprzyjaty
obserwowanym wzrostom na GPW. Na krajowym parkiecie, a szczeg6lnie
w spektrum spétek najwiekszych, wciaz dominujg bowiem spétki z tzw.
»starej ekonomii”.

Konsekwencja globalnych i lokalnych trendéw byto bardzo dobre
zachowanie jednostek uczestnictwa funduszy krajowych akcji, ktére
w maju pochwali¢ sie mogty najwyzszymi stopami zwrotu przekraczajgcymi
nawet 8%. Bardzo dobrze radzit sobie takze fundusz Akcji Matych i Srednich
Spétek, w ktérego portfelu dominuja podmioty z indeksu mWIG40.
Niejako na drugim koricu spektrum byty fundusze z preferencjg do spétek
wzrostowych. Mowa przyktadowo o UNIQA Selective Equity oraz UNIQA
Akcji Europejskich ESG. Warto w tym miejscu podkresli¢, ze spétki ESG
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w dominujacej czesci takze zaliczane sg do grona wzrostowych i dlatego
ponownie znalazly sie pod presja. Ujemna stope zwrotu zanotowat takze
fundusz Akcji Amerykarskich, w ktérym spétki wzrostowe takze majg
pewna preferencje. Pamietac jednak takze trzeba, ze generalnie Wall Street
w maju nie radzita sobie tak dobrze, jak przyktadowo rynek niemiecki
badZ chinski. Zreszta dobre zachowanie tego ostatniego rynku pozytywnie
wptyneto na wzrost ceny jednostki UNIQA Akcji Rynkéw Wschodzacych.
W portfelu tego funduszu dominujg bowiem spétki z Chin.

W przypadku funduszy mieszanych konsekwentny wzrost kontynuowata
cena jednostki UNIQA Stabilnego Wzrostu. W czesci akcyjnej fundusz
ten koncentruje sie na europejskich spétkach typu value, co wyraZnie
wspiera jego zachowanie w ostatnich miesiagcach. Pod ciaggta presja byty
z kolei fundusze dfuzne, szczegélnie te krajowe. W maju bowiem wzrost
kontynuowaty rentownosci polskich obligacji, co negatywnie przetozyto
sie na wyceny jednostek funduszy. Przecena krajowych papieréw dtuznych
byta na tyle wyraZna, ze lekka strate zanotowata takze jednostka funduszu
o najnizszym wskaZniku ryzyka, czyli UNIQA Ostroznego Inwestowania.

tukasz Bugaj, CFA
Menedzer Komunikacji Inwestycyjnej
Doradca Inwestycyjny




Zakres geograficzny inwestycji funduszy

Polska Europa USA

UNIQA Ostroznego Inwestowania UNIQA Stabilnego Wzrostu UNIQA Amerykanskich Obligacji I UNIQA Globalnych Strategii Dtuznych

Korporacyjnych I UNIQA Globalnej Makroalokacji

UNIQA Obligacji UNIQA Makroalokacji
° o UNIQA Akcji Amerykanskich

ji jski UNIQA Globalny Akgji
UNIQA Obligadji Korporacyjnych UNIQA Akcji Europejskich ESG QA Globalny Akgji
UNIQA Selective Equity UNIQA Akcji Rynkéw Wschodzacych
UNIQA Akcji
UNIQA Akcji Matych i Srednich
Spotek

UNIQA Selektywny Akcji Polskich

Rekomendowany minimalny horyzont inwestycyjny

1 rok 2 lata 2-3 lata 3-5 lat 5 lat

UNIQA Akgji
UNIQA Globalny Akgji
UNIQA Akcji Europejskich
UNIQA Globalnych ESG

Strategii Dtuznych -
UNIQA Akgji

UNIQA Amerykanskich UNIQA Globalnej Amerykanskich

UNIQA Ostroznego iaacii Obligacji Korporacyjnych Makroalokacji 1
Inwestowania LR 01D 9 5 L ) UNIQA Akcji Matych

UNIQA Obligacji UNIQA Makroalokacji i Srednich Spétek
Korporacyjigy UNIQA Akcji Rynkow
UNIQA Stabilnego Wzrostu Wschodzacych

UNIQA Selektywny Akgji
Polskich

UNIQA Selective Equity

Rekomendowany horyzont inwestycyjny zostat stworzony na podstawie danych z zaktadki ,,Profil inwestora” w kartach poszczeg6lnych funduszy UNIQA FIO | UNIQA SFIO.




Przyktadowe portfele funduszy w podziale na profil ich ryzyka
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Nie wiesz jak utozy¢ swéj portfel? Pomysl o nim jak o daniu, ktére tworzysz =
z najbardziej Tobie odpowiadajacych sktadnikéw. Jezeli nie chcesz duzo
ryzykowaé, skoncentruj sie na funduszach o niskim poziomie ryzyka,
ktéry przyniesie mniejszy, ale bardziej przewidywalny zysk. Jezeli mozesz =
i chcesz sobie pozwoli¢ na wigksze ryzyko, uwzglednij takze fundusze

0 wyzszym poziomie ryzyka.

Pamietaj przy tym o podstawowych zasadach:

= zacznij od odpowiedniego planu (wiele wartosciowych informacji
znajdziesz na stronie Przewodnik inwestora https://www.uniga.pl/

przewodnik-inwestora/),

doboru.

\

nie koncentruj sie na jednym kraju (Polska ma niewielki udziat
w Swiatowym systemie finansowym, za granica jest wiec wiele
mozliwosci inwestycyjnych),

bardzo dobre badz stabsze wyniki funduszu z przesztosci nie musza
sie powtérzy¢ w przysztosci, czyli nie powinny by¢ gtéwnym kryterium

BadZ zdyscyplinowany, czyli trzymaj sie utozonego na wstepie planu

i pamietaj, ze inwestycje wiaza sie nie tylko z udanymi pod wzgledem
stopy zwrotu okresami, ale takze tymi stabszymi, ktére jednak nie powinny

przystania¢ pozytywnego obrazu w dtuzszym okresie.

= dywersyfikuj (do portfela najlepiej wybierz kilka funduszy, a nie tylko

jeden),

Portfel Konserwatywny

10%

45%  fundusze dtuzne krétkoterminowe

40%  fundusze dtuzne

fundusze absolutnej stopy zwrotu

fundusze mieszane

Portfel bazuje na funduszach dtuznych. Blisko
pofowe stanowia najbezpieczniejsze dostepne
fundusze, ktére skoncentrowane sa na krétko-
terminowych obligacjach skarbowych. Jedynie
niewielka cze$¢ portfela stanowia fundusze o
poziomie ryzyka wyzszym niz 3. W dobie ni-
skich stép procentowych maja one zwigkszy¢
oczekiwang stope zwrotu z catego portfela. Brak
funduszy akcji w portfelu.

Portfel Umiarkowany

10%

25%  fundusze dtuzne krétkoterminowe
25%  fundusze dtuzne
fundusze absolutnej stopy zwrotu
fundusze mieszane
25%  fundusze akcyjne

Umiarkowany portfel podzielony jest na cztery
¢wiartki. Pierwsza sktada sie z najbezpieczniej-
szych funduszy dtuznych krétkoterminowych,
a druga z funduszy dtuznych. Trzecia ¢wiartka
ztozona jest z funduszy o umiarkowanym pozio-
mie ryzyka i sktada sie z funduszy mieszanych
oraz absolutnej stopy zwrotu. Najbardziej ryzy-
kowne fundusze akcji sktadajg sie na ostatnia
¢wiartke. Portfel pozostaje wiec réwnomiernie
roztozony na fundusze wszystkich grup, dzieki
czemu podwyzszona zmiennos¢ jednostek bar-
dziej ryzykownych funduszy moze by¢ réwno-
wazona mniejsza zmiennoscia jednostek fundu-
szy dtuznych.

Portfel Agresywny

o

15%

20%

5%  fundusze dtuzne krétkoterminowe
10%  fundusze dtuzne
fundusze absolutnej stopy zwrotu
fundusze mieszane

50%  fundusze akcyjne

Agresywny portfel w wiekszosci sktada sie z fundu-
szy o podwyzszonym wskaZniku ryzyka. Bezpiecz-
niejsze fundusze dfuzne takze si¢ w nim znalazty,
ale pozostaja jedynie niewielkim dodatkiem. Fun-
dusze akdji stanowig potowe portfela, a pozostata
jego czes¢ roztozona jest na fundusze mieszane
i absolutnej strony zwrotu. Struktura portfela jest
wiec wywazona, co przy zachowaniu duzego
udziatu funduszy agresywnych, pozwoli spokojniej
przetrwac burzliwy okres na rynkach.
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Niniejszy materiat zostat przygotowany przez UNIQA TFI S.A. w dobrej wierze i z nalezyta starannoscia, tym niemniej ma on charakter wytgcznie
informacyjny i nie nalezy go traktowac jako rekomendacji inwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe. UNIQA TFI S.A. nie $wiadczy ustugi
doradztwa inwestycyjnego i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszej publikacji. Informacje na temat
funduszu inwestycyjnego oferowanego przez UNIQA TFI S.A., w tym szczegétowe informacje na temat ryzyka inwestycyjnego, znajduja sie¢ w Prospektach
Informacyjnych UNIQA FIO oraz UNIQA SFIO, dostepnych u dystrybutoréw, na stronie www.tfi.uniqa.pl oraz w siedzibie Towarzystwa. W zwigzku
z polityka inwestycyjng, cena jednostki uczestnictwa poszczegélnych subfunduszy moze charakteryzowac sie duza zmiennoscig. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscia utraty co najmniej czesci zainwestowanych srodkéw. Wyniki historyczne poszczegélnych subfunduszy nie stanowia gwarancji uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci. UNIQA FIO oraz UNIQA SFIO moga lokowac powyzej 35% wartosci aktywéw subfunduszy w papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, a takze w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Paristwo Cztonkowskie lub jedno z paristw nalezacych do OECD, wskazanych w Prospekcie UNIQA FIO oraz Prospekcie UNIQA
SFIO, innych niz Rzeczypospolita Polska.

|/emerytura-i-inwestycje/nota-prawna

Pefna tres¢ noty prawnej https://uniga.
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