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Druga fala epidemii wymyka sie spod kontroli - liczba
wykrywanych zarazen COVID-19 w pazdzierniku wyraz-
nie przyspieszyta i uzyskata jedng z wyzszych dynamik
na Swiecie.

Stopniowo wprowadzane kolejne ograniczenia
aktywnosci - najpierw caty kraj znalazt sie strefie zéttej,
pdzniej w czerwonej; jezeli nie uda sie opanowac epidemii,
to zostanie wprowadzona kwarantanna narodowa.

Pakiet pomocowy dla branz dotknietych zaostrzonymi
ograniczeniami - premier zadeklarowat pomoc dla
przedsiebiorstw w trudnej sytuacji.

Rosng obawy o kondycje gospodarki pod koniec
roku i na poczatku przysztego - to efekt gwattownego
wybuchu Il fali epidemii oraz wprowadzanych coraz
wiekszych obostrzen.

NBP pozostaje gotowy do podejmowania dalszych
dziatan antykryzysowych - w paZdzierniku nie zmienita
sie polityka banku, ale prezes Adam Glapinski zapowie-
dziat gotowo$¢ do dziatania.

Firmy pozytywnie oceniajg sytuacje w Il kw. - tak
wynika z ,Szybkiego monitoringu” NBP; badania
przeprowadzono jednak przed gwattownym wzrostem
liczby zakazen.

Rekordowo drogie obligacje skarbowe - rentownos¢
obligacji 2-letnich po raz pierwszy w historii spadta do
ujemnego poziomu; w pazdzierniku oprocentowanie
wiekszosci obligacji osiagneto rekordowo niskie poziomy,
czyli wzrosty ich ceny.

Ztoty wciaz staby - trudna sytuacja epidemiczna nega-
tywnie wptyneta na krajowa walute; kurs euro przekroczyt
poziom 4,60 zt i byt najwyzszy od 2009 .

Spektakularny debiut akcji Allegro - tak udanego
debiutu nikt sie nie spodziewat; juz na otwarciu pierw-
szej sesji kurs akgji spotki podrozat o ponad 50%.

Kolejny stabszy miesiagc dla GPW - poza najmniejszymi
spotkami zgromadzonymi w indeksie sWIG80 spadki
byty nawet dwucyfrowe; najstabszy indeks WIG20 stracit
w pazdzierniku 11,5%.
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W Europie wracaj3 silne ograniczenia dziatalnosci lub
wrecz lockdown - dynamiczna |l fala zachorowan dopro-
wadzita do silniejszych restrykcji gospodarczych niz tego
oczekiwano, ktore wprowadzita m.in. Francja, Niemcy,
Anglia, Belgia i Austria.

Azja bez nowej fali zachorowan - w wiekszosci krajéw
dalekiego wschodu nie notuje sie wzrostu liczby zacho-
rowan, a zycie spoteczne z pewnymi ograniczeniami
przebiega normalnie.

W Chinach powoli wraca normalnos¢ - Paristwo Srod-
ka to jedyna duza gospodarka na $wiecie, ktéra odrobi-
ta w cato$ci wszystkie straty po epidemii koronawirusa;
po trzech kwartatach tego roku PKB byto o 0,7% wieksze
niz 12 miesiecy temu.

Amerykaniska polityka w centrum uwagi - poczatek
listopada to wybory prezydenckie w USA, ale takze
czesciowe wybory do Kongresu.

Dynamiczne odbicie gospodarek w Il kw. - dane
wskazuja na wzrosty PKB w dwucyfrowym tempie, ktére
niejednokrotnie sg najwieksze w historii; to efekt
znoszenia wiosennych restrykcji.

Odmienne zachowanie sektora przemystu od ustug
- dane PMI wskazuja, ze europejski przemyst znajduje sie
w dobrej kondycji, a narastajaca Il fala epidemii koronawi-
rusa wptywa negatywnie przede wszystkim na aktywno$¢
sektora ustug.

Recesja w 2020 r. bedzie nieco mniej dotkliwa niz wcze-
$niej sadzono - tak ocenit Miedzynarodowy Fundusz Wa-
lutowy w pazdziernikowej edycji World Economic Outlook.

EBC zapowiada dalsze luzowanie polityki monetarnej -
prezes Christine Lagarde wskazata, ze bank przyglada sie
wszystkim instrumentom w ramach prac nad grudniowy-
mi zmianami.

Nizszy rating Wielkiej Brytanii - agencja Moody’s ob-
nizyta rating kraju do Aa3; w pazdzierniku nie udato sie
zamkna¢ etapu negocjacyjnego Brexitu.

Kolejny miesigc korekty - po stabszym wrzesniu takze
pazdziernik nie nalezat do udanych dla ryzykownych
aktywow; pozytywnym wyjatkiem byt rynek chinski,
gdzie ceny akcji lekko wzrosty; niewiele, gdyz o 0,4%
stracita na wartosci uncja ztota.
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Wyniki subfunduszy AXA TFI na 31 pazdziernika 2020 r.

AXA Fundusz Inwestycyjny Otwarty (kat. A)

Nazwa subfunduszu Typ funduszu Obszarinwestycji Poziom ryzyka M 3M 6M 12M 24M 36M
AXA Ostroznego Inwestowania fundusz dtuzny krétkoterminowy Polska | | 0,14% 0,26% 0,80% 1,46% 3,26% 5,13%
I AXA Obligacji Korporacyjnych fundusz dtuzny Polska 11 0,29% 0,56% 1,69% 1,17% 2,99% 3,88%
I AXA Obligacji fundusz dtuzny Polska [ T1 ] 0,57% 0,63% 1,88% 4,61% 9,39% 12,27%
AXA Stabilnego Wzrostu fundusz mieszany PolskaiEuropa mmmEmE -2,23%  -0,91% 3,39% -9,14%  -1449% -19,75%
AXA Makroalokacji fundusz mieszany PolskaiEuropa HEEEN -2,34%  -0,36% 8,73% 11,38%  13,48% 5,82%
I AXA Akgji fundusz akgji Polska EEEEER -8,84%  -9,87%  -2,54% -18,49% -12,71% -26,20%
I AXA Selektywny Akgji Polskich fundusz akgji Polska ENEEEE -6,46%  -8,39% 0,45%  -13,42% -4,99%  -18,26%
I AXA Akcji Matych i Srednich Spétek fundusz akgji Polska ENEEEE -5,53%  -4,28% 6,07% -3,26%  -3,53%  -16,85%
I AXA Akcji Rynkow Wschodzacych fundusz akgji Swiat EEEEE 1,91% 2,58% 13,52%  6,29%  14,14%  -9,28%
I AXA Selective Equity fundusz akgji Europa ENEEEE -2,89%  4,45% 2142%  40,74%  56,13%  34,32%

AXA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (kat. A)

Nazwa subfunduszu Typ funduszu Obszarinwestycji Poziom ryzyka M 3M 6M 12M 24M 36M
I AXA Globalnych Strategii Dtuznych fundusz dtuzny Swiat EEE 0,38% 0,42% 5,78% 2,14% 7,00% -

AXA Amerykaniskich Obligacji . o 0 0RO o o 5 :

Korporacyjnych fundusz dtuzny USA [ 11 ] 0,13% 0,06% 4,17% 4,93% 11,60%

AXA Globalnej Makroalokacji fundusz absolutnej stopy zwrotu Swiat T 1] 1,99%  5,38% 10,65%  20,50%  22,09% -
I AXA Globalny Akgji fundusz akgji Swiat EEEEE -2,88%  2,22% 9,63% 4,80% 15,18% -
I AXA Akcji Amerykanskich fundusz akcji USA HEEEEEE 0,36% 4,22% 16,91% 21,63%  33,96% -
I AXA Akcji Europejskich ESG fundusz akgji Europa HEEEEEE 438% -1,04% 6,95%  -4,88%  4,54% -

] -minimalny HHE -niski HENE -umiarkowany HEEN -$redni EEEENE' -wysoki [N NNMNMN-bardzowysoki

(SRRI - Syntetyczny Wskaznik Ryzyka i Zwrotu)
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Przyktadowe portfele funduszy w podziale na profil ich ryzyka

Nie wiesz jak utozy¢é swdj portfel? Pomysl o nim jak
o daniu, ktore tworzysz z najbardziej Tobie odpowiadajgcych
sktadnikow. Jezeli nie chcesz duzo ryzykowad, skoncentruj
sie na funduszach o niskim poziomie ryzyka, ktéry przyniesie
mniejszy, ale bardziej przewidywalny zysk. Jezeli mozesz
i chcesz sobie pozwoli¢ na wieksze ryzyko, uwzglednij takze
fundusze o wyzszym poziomie ryzyka.

Pamietaj przy tym o podstawowych zasadach:

m  zacznij od odpowiedniego planu (wiele wartosciowych
informacji znajdziesz na stronie Przewodnik inwestora
https://axa.pl/inwestycje/przewodnik-inwestora/),

m  dywersyfikuj(do portfela najlepiej wybierz kilka funduszy,
a nie tylko jeden),

Portfel Konserwatywny

5%

50%

Fundusze dtuzne krotkoterminowe

Portfel Umiarkowany

Fundusze dtuzne krotkoterminowe

m nie koncentruj sie na jednym kraju (Polska ma niewielki
udziat w $wiatowym systemie finansowym, za granicg
jest wiec wiele mozliwosci inwestycyjnych),

m  bardzo dobre badz stabsze wyniki funduszu z przesztosci
nie musza sie powtdrzy¢ w przysztosci, czyli nie powinny
by¢ gtéwnym kryterium doboru.

Badz zdyscyplinowany, czyli trzymaj sie utozonego na

wstepie planu i pamietaj, ze inwestycje wigzg sie nie tylko

z udanymi pod wzgledem stopy zwrotu okresami, ale takze

tymi stabszymi, ktére jednak nie powinny przystaniaé
pozytywnego obrazu w dtuzszym okresie.

Portfel Agresywny

10%

25%

20%

Fundusze dtuzne krotkoterminowe

40%  Fundusze dtuzne

Fundusze absolutnej stopy zwrotu

Portfel bazuje na funduszach dtuznych,
a jego potowe stanowig najbezpiecz-
niejsze dostepne fundusze, ktére skon-
centrowane sg na krétkoterminowych
obligacjach skarbowych. Poziom ryzyka
wszystkich funduszy nie przekracza 3.

40%  Fundusze dtuzne
Fundusze absolutnej stopy zwrotu
Fundusze mieszane

15%  Fundusze akcyjne

Umiarkowany portfel zawiera w sobie
fundusze o kazdym poziomie ryzyka,
ale te bezpieczniejsze stanowig jego
najwieksza cze$¢. Fundusze bardziej
ryzykowne s3 jedynie stosunkowo
niewielkim dodatkiem, dzieki czemu
podwyzszona zmiennos$¢ ich jednostek
w istotny sposdb nie przektada sie
zmiane wartosci catego portfela.

20%  Fundusze dtuzne
Fundusze absolutnej stopy zwrotu
Fundusze mieszane

40%  Fundusze akcyjne

Agresywny portfel jest mniej wiecej
rébwnomiernie podzielony na fundusze
o podwyzszonym poziomie ryzyka oraz
te o bardziej konserwatywnej polityce
inwestycyjnej. Jego struktura jest wiec
wywazona, co przy zachowaniu duzego
udziatu funduszy agresywnych, pozwoli
spokojniej przetrwaé burzliwy okres na
rynkach.

Niniejszy materiat zostat przygotowany przez AXA TFI S.A. w dobrej wierze i z nalezyta starannoscia, tym niemniej ma on charakter wytacznie informacyjny i nie nalezy go traktowac
jako rekomendacji inwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe. AXA TFI S.A. nie Swiadczy ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszej publikacji. Informacje na temat funduszu inwestycyjnego oferowanego przez AXA TFI S.A., w tym szczegdtowe informacje na temat
ryzyka inwestycyjnego, znajduja sie w Prospektach Informacyjnych AXA FIO oraz AXA SFIO, dostepnych u dystrybutoréw, na stronie www.tfi.axa.pl oraz w siedzibie Towarzystwa.
W zwiazku z polityka inwestycyjna, cena jednostki uczestnictwa poszczeg6lnych subfunduszy moze charakteryzowa¢ sie duza zmiennoscia. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig
utraty co najmniej czesci zainwestowanych srodkéw. Wyniki historyczne poszczegdlnych subfunduszy nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikdéw w przysztosci. AXA FIO
oraz AXA SFI0 moga lokowaé powyzej 35% wartosci aktywdw subfunduszy w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank
Polski, a takze w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Paristwo Cztonkowskie lub jedno z paristw nalezacych do OECD, wskazanych w Prospekcie AXA
FI0 oraz Prospekcie AXA SFIO, innych niz Rzeczypospolita Polska.

Petna tre$¢ noty prawnej https://axa.pl/emerytura-i-inwestycje/nota-prawna/




